ΑΣΚΗΣΗ ΠΡΟΟΔΟΥ 6
Μια επιχείρηση εξετάζει ένα επενδυτικό πρόγραμμα με αρχικό κόστος €128,000,000 το  οποίο έχει διάρκεια ζωής 5 έτη. Παρακάτω δίνονται στοιχεία που θα βοηθήσουν στον  υπολογισμό των καθαρών ταμιακών ροών του προγράμματος. Λόγω της αβεβαιότητας που  υπάρχει στην αγορά, οι ταμιακές ροές δεν είναι βέβαιες. Γι αυτό δίνονται, επίσης, και οι  συντελεστές ισοδυναμίας με τη βεβαιότητα. Με προεξοφλητικό επιτόκιο 10%, να  υπολογιστεί η Καθαρή Παρούσα Αξία του Επενδυτικού Προγράμματος. 

  1.  Οι ταμιακές εισροές προέρχονται από τις πωλήσεις και ανέρχονται στα 191 εκατ.  Ευρώ στο 1ο έτος και στην συνέχεια προσαύξηση 23% στο προηγούμενο έτος. Επίσης προβλέπονται και έσοδα από ενοικίαση εξοπλισμού 6 εκατ Ευρώ στο 1ο έτος και στην συνέχεια προσαύξηση 13% στο προηγούμενο έτος.
2.  Οι ετήσιες ταμιακές εκροές είναι οι ακόλουθες: 

A) Οι μισθοί ανέρχονται στα 2,8 εκατ. για το 1ο έτος. Από το 2ο  προσαύξηση 12% στο προηγούμενο έτος 
B)  Στο τέλος του 2ου έτους η επιχείρηση θα πληρώσει 1,3εκατ. για την αγορά ενός πάγιου περιουσιακού στοιχείου, στο τέλος του 3ου έτους η επιχείρηση θα πληρώσει 2,9 εκατ. για την αγορά ενός παγίου περιουσιακού στοιχείου και στο τέλος του 4ου έτους 4,3 εκατ. Για προγραμματισμένη συντήρηση.  

Γ) Το κόστος των πωλήσεων υπολογίζεται στο 21% των ετήσιων πωλήσεων. 
Δ) Άλλα συναφή έξοδα (πληρωμές) υπολογίζονται στα 1,9 εκατ. για το 1ο έτος. Από το 2ο  προσαύξηση 27% στο προηγούμενο έτος. 
Οι συντελεστές ισοδυναμίας με τη βεβαιότητα είναι οι ακόλουθοι: 

Έτος    Συντελεστές 
1           0,95 
2           0,90 

3           0,85 

4           0,80 

5           0,75 

Το ονομαστικό προεξοφλητικό επιτόκιο είναι 10%.  

1  0.909 

2  0.826 

3  0.751  

4  0.683 

5  0.621
ΠΡΟΫΠΟΛΟΓΙΣΜΟΣ ΔΑΠΑΝΩΝ ΚΕΦΑΛΑΙΟΥ
	ΕΤΗ
	1o
	2o
	3o
	4o
	5o

	Εισπράξεις από

πωλήσεις
	191.000.000
	234.930.000
	288.963.900
	355.425.597
	437.173.484,31

	Εισπράξεις από

Άλλες πηγές
	6.000.000
	6.780.000
	7.661.400
	8.657.382
	9.782.841,66

	Σύνολο

εισπράξεων
	+197.000.000
	+241.710.000
	+296.625.300
	+364.082.979
	+446.956.325,97

	ΕΚΡΟΕΣ

(Αναμενόμενες

πληρωμές)
	
	
	
	
	

	Μισθοί
	(-2.800.000)
	(-3.136.000)
	(-3.512.320)
	(-3.933.798,4)
	(-4.405.854,208)

	Πάγιο στοιχείο
	
	(-1.300.000)
	(-2.900.000)
	(-4.300.000)
	

	Κόστος

πωλήσεων
	(-40.110.000)
	(-49.335.300)
	(-60.682.419)
	(-74.639.375,37)
	(-91.806.431,705)

	Συναφή έξοδα
	(-1.900.000)
	(-2.413.000)
	(-3.064.510)
	(-3.891.927,7)
	(-4.942.748,18)

	Σύνολο

πληρωμών
	(-44.810.000)
	(-56.184.300)
	(-70.159.249)
	(-86.765.101,47)
	(-101.155.034,093)

	
	
	
	
	
	

	ΚΑΘΑΡΕΣ

ΤΑΜΙΑΚΕΣ

ΡΟΕΣ
	152.190.000
	185.525.700
	226.466.051
	277.317.877,53
	345.801.291,877



ΥΠΟΛΟΓΙΣΜΟΣ ΚΑΘΑΡΗΣ ΠΑΡΟΥΣΑ ΑΞΙΑΣ
	ΕΤΗ
	ΚΑΘΑΡΕΣ

ΤΑΜΙΑΚΕΣ  ΡΟΕΣ  €
	ΣΥΝΤΕΛΕΣΤΕΣ

ΒΕΒΑΙΟΤΗΤΑΣ
	€
	ΠΡΟΕΞΟΦΛ.

ΕΠΙΤΟΚΙΟ10%
	ΠΑΡΟΥΣΑ

ΑΞΙΑ  €

	0
	(-128.000.000)
	
	
	
	

	1
	152.190.000
	0,95
	144.580.500
	0,909
	131.423.674,5

	2
	185.525.700
	0,9
	166.973.130
	0,826
	137.919.805,38

	3
	226.466.051
	0,85
	192.496.143
	0,751
	144.564.603,393

	4
	277.317.877,53
	0,8
	221.854.302,024
	0,683
	151.526.488,282

	5
	345.801.291,877
	0,75
	259.350.968,908
	0,621
	161.056.951,692

	ΠΑΡΟΥΣΑ ΑΞΙΑ = 726.491.523,247 - 128.000.000 = 598.491.523,247


