ΑΣΚΗΣΗ ΠΡΟΟΔΟΥ 4

Μια επιχείρηση εξετάζει ένα επενδυτικό πρόγραμμα με αρχικό κόστος €139,000,000 το  οποίο έχει διάρκεια ζωής 5 έτη. Παρακάτω δίνονται στοιχεία που θα βοηθήσουν στον  υπολογισμό των καθαρών ταμιακών ροών του προγράμματος. Λόγω της αβεβαιότητας που  υπάρχει στην αγορά, οι ταμιακές ροές δεν είναι βέβαιες. Γι αυτό δίνονται, επίσης, και οι  συντελεστές ισοδυναμίας με τη βεβαιότητα. Με προεξοφλητικό επιτόκιο 10%, να  υπολογιστεί η Καθαρή Παρούσα Αξία του Επενδυτικού Προγράμματος. 

  1.  Οι ταμιακές εισροές προέρχονται από τις πωλήσεις και ανέρχονται στα 178 εκατ.  Ευρώ στο 1ο έτος και στην συνέχεια προσαύξηση 19% στο προηγούμενο έτος. Επίσης προβλέπονται και έσοδα από ενοικίαση εξοπλισμού 7 εκατ Ευρώ στο 1ο έτος και στην συνέχεια προσαύξηση 9% στο προηγούμενο έτος.

2.  Οι ετήσιες ταμιακές εκροές είναι οι ακόλουθες: 

A) Οι μισθοί ανέρχονται στα 2,3 εκατ. για το 1ο έτος. Από το 2ο  προσαύξηση 7% στο προηγούμενο έτος 

B)  Στο τέλος του 2ου έτους η επιχείρηση θα πληρώσει 3,1εκατ. για την αγορά ενός πάγιου περιουσιακού στοιχείου, στο τέλος του 3ου έτους η επιχείρηση θα πληρώσει 2,9 εκατ. για την αγορά ενός παγίου περιουσιακού στοιχείου και στο τέλος του 4ου έτους 3,4 εκατ. Για προγραμματισμένη συντήρηση.  

Γ) Το κόστος των πωλήσεων υπολογίζεται στο 26% των ετήσιων πωλήσεων. 0.26

Δ) Άλλα συναφή έξοδα (πληρωμές) υπολογίζονται στα 1,7 εκατ. για το 1ο έτος. Από το 2ο  προσαύξηση 13% στο προηγούμενο έτος. (εως και το 5 ετος)

Οι συντελεστές ισοδυναμίας με τη βεβαιότητα είναι οι ακόλουθοι: 

Έτος    Συντελεστές 

1           0,95 

2           0,90 

3           0,85 

4           0,80 

5           0,75 

Το ονομαστικό προεξοφλητικό επιτόκιο είναι 10%.  

1  0.909 

2  0.826 

3  0.751  

4  0.683 

5  0.621

ΠΡΟΫΠΟΛΟΓΙΣΜΟΣ ΔΑΠΑΝΩΝ ΚΕΦΑΛΑΙΟΥ

	ΕΤΗ
	1
	2
	3
	4
	5

	Εισπράξεις από

πωλήσεις
	178,000,000
	211,820,000
	252,065,800
	299,958,302
	356,950,379

	Εισπράξεις από

Άλλες πηγές
	7,000,000
	7,630,000
	8,316,700
	9,065,203
	9,881,071.27

	Σύνολο

εισπράξεων
	185.000,000
	219,450,000
	260,382,500
	309,023,505
	366,831,450

	ΕΚΡΟΕΣ

(Αναμενόμενες

πληρωμές)
	
	
	
	
	

	Μισθοί
	-2,300.000
	-2,461,000
	-2,633,270
	-2,817,598
	-3,014,830

	Πάγιο στοιχείο
	
	-3,100.000
	-2,900.000
	-3,400.000
	

	Κόστος

πωλήσεων
	-46,280,000
	-55,073,200
	-65,537,108
	-77,989,158
	-92,807,098

	Συναφή έξοδα
	-1,700.000
	-1,921,000
	-2,170,730
	-2,452,924
	-2,771,805

	Σύνολο

πληρωμών
	-50,280,000
	-62,555,200
	-73,241,108
	-86,659,680
	-98,593,733

	
	
	
	
	
	

	ΚΑΘΑΡΕΣ

ΤΑΜΙΑΚΕΣ

ΡΟΕΣ
	134,720,000
	156,894,800
	187,141,392
	222,363,825
	268,237,717



ΥΠΟΛΟΓΙΣΜΟΣ ΚΑΘΑΡΗΣ ΠΑΡΟΥΣΑ ΑΞΙΑΣ
	ΕΤΗ
	ΚΑΘΑΡΕΣ 

ΤΑΜΙΑΚΕΣ  ΡΟΕΣ  €
	ΣΥΝΤΕΛΕΣΤΕΣ 

ΒΕΒΑΙΟΤΗΤΑΣ
	€
	ΠΡΟΕΞΟΦΛ. 

ΕΠΙΤΟΚΙΟ10%
	ΠΑΡΟΥΣΑ 

ΑΞΙΑ  €

	0
	-139,000,000
	
	
	
	

	1
	134,720,000
	0,95
	127,984,000
	0.909
	116,337,456

	2
	156,894,800
	0,90 
	141,205,320
	0.826 
	116,635,594

	3
	187,141,392
	0,85 
	159,070,183.2
	0.751 
	119,461,707

	4
	222,363,825
	0,80 
	177,891,060
	0.683 
	121,499,593.98

	5
	268,237,717
	0,75 
	201,178,287.75
	0.621
	124,931,716.6

	
	
	
	
	
	

	
	
	ΠΑΡΟΥΣΑ ΑΞΙΑ = 116,337,456 + 116,635,594 + 119,461,707 + 121,499,593.98 + 124,931,716.6-139,000,000=459,866,067.58
	


