ΑΣΚΗΣΗ ΠΡΟΟΔΟΥ 3
Μια επιχείρηση εξετάζει ένα επενδυτικό πρόγραμμα με αρχικό κόστος €141,000,000 το  οποίο έχει διάρκεια ζωής 5 έτη. Παρακάτω δίνονται στοιχεία που θα βοηθήσουν στον  υπολογισμό των καθαρών ταμιακών ροών του προγράμματος. Λόγω της αβεβαιότητας που  υπάρχει στην αγορά, οι ταμιακές ροές δεν είναι βέβαιες. Γι αυτό δίνονται, επίσης, και οι  συντελεστές ισοδυναμίας με τη βεβαιότητα. Με προεξοφλητικό επιτόκιο 10%, να  υπολογιστεί η Καθαρή Παρούσα Αξία του Επενδυτικού Προγράμματος. 

  1.  Οι ταμιακές εισροές προέρχονται από τις πωλήσεις και ανέρχονται στα 187 εκατ.  Ευρώ στο 1ο έτος και στην συνέχεια προσαύξηση 16% στο προηγούμενο έτος. Επίσης προβλέπονται και έσοδα από ενοικίαση εξοπλισμού 12 εκατ Ευρώ στο 1ο έτος και στην συνέχεια προσαύξηση 16% στο προηγούμενο έτος.
2.  Οι ετήσιες ταμιακές εκροές είναι οι ακόλουθες: 

A) Οι μισθοί ανέρχονται στα 4,3 εκατ. για το 1ο έτος. Από το 2ο  προσαύξηση 9% στο προηγούμενο έτος 
B)  Στο τέλος του 2ου έτους η επιχείρηση θα πληρώσει 3,6εκατ. για την αγορά ενός πάγιου περιουσιακού στοιχείου, στο τέλος του 3ου έτους η επιχείρηση θα πληρώσει 3,9 εκατ. για την αγορά ενός παγίου περιουσιακού στοιχείου και στο τέλος του 4ου έτους 3,1 εκατ. Για προγραμματισμένη συντήρηση.  

Γ) Το κόστος των πωλήσεων υπολογίζεται στο 31% των ετήσιων πωλήσεων. 
Δ) Άλλα συναφή έξοδα (πληρωμές) υπολογίζονται στα 2,7 εκατ. για το 1ο έτος. Από το 2ο  προσαύξηση 17% στο προηγούμενο έτος. 
Οι συντελεστές ισοδυναμίας με τη βεβαιότητα είναι οι ακόλουθοι: 

Έτος    Συντελεστές 
1           0,95 
2           0,90 

3           0,85 

4           0,80 

5           0,75 

Το ονομαστικό προεξοφλητικό επιτόκιο είναι 10%.  

1  0.909 

2  0.826 

3  0.751  

4  0.683 

5  0.621
ΠΡΟΫΠΟΛΟΓΙΣΜΟΣ ΔΑΠΑΝΩΝ ΚΕΦΑΛΑΙΟΥ
	ΕΤΗ
	1
	2
	3
	4
	5

	Εισπράξεις από

πωλήσεις
	187 000 000
	216 920 000
	251 627 200
	291 887 552
	338 589 560,32

	Εισπράξεις από

Άλλες πηγές
	12 000 000
	13 920 000
	16 147 200
	18 730 752
	21 727 672,32

	Σύνολο

εισπράξεων
	199 000 000
	230 840 000
	267 774 400
	310 618 304
	360 317 232,64

	ΕΚΡΟΕΣ

(Αναμενόμενες

πληρωμές)
	
	
	
	
	

	Μισθοί
	-4 300 000
	-4 687 000
	-5 108 830
	-5 568 624,7
	-6 069 800,92

	Πάγιο στοιχείο
	
	-3 600 000
	-3 900 000
	-3 100 000
	

	Κόστος

πωλήσεων
	-57 970 000
	-67 245 200
	-78 004 432
	-90 485 141,12
	-104 962 763,69

	Συναφή έξοδα
	-2 7000 000
	-3 159 000
	-3 696 030
	-4 324 355,1
	-5 059 495,46

	Σύνολο

πληρωμών
	-64 970 000
	-78 691 200
	-90 709 292
	-103 478 120,92
	-116 092 060,07

	
	
	
	
	
	

	ΚΑΘΑΡΕΣ

ΤΑΜΙΑΚΕΣ

ΡΟΕΣ
	134 030 000
	152 148 800
	177 065 108
	207 140 183,08
	244 225 172,57



ΥΠΟΛΟΓΙΣΜΟΣ ΚΑΘΑΡΗΣ ΠΑΡΟΥΣΑ ΑΞΙΑΣ
	ΕΤΗ
	ΚΑΘΑΡΕΣ 

ΤΑΜΙΑΚΕΣ  ΡΟΕΣ  €
	ΣΥΝΤΕΛΕΣΤΕΣ 

ΒΕΒΑΙΟΤΗΤΑΣ
	€
	ΠΡΟΕΞΟΦΛ. 

ΕΠΙΤΟΚΙΟ10%
	ΠΑΡΟΥΣΑ 

ΑΞΙΑ  €

	0
	-141 000 000
	
	
	
	

	1
	134 030 000
	0,95
	127 328 500
	0.909
	115 741 606,5

	2
	152 148 800
	0,90
	136 933 920
	0.826
	113 107 417,92

	3
	177 065 108
	0,85
	150 505 341,8
	0.751  
	113 029 511,69

	4
	207 140 183,08
	0,80
	165 712 146,46
	0.683
	113 181 396,03

	5
	244 225 172,57
	0,75
	183 168 879,42
	0.621
	113 747 874,12

	
	
	
	
	
	

	
	
	ΠΑΡΟΥΣΑ ΑΞΙΑ = 115.741.606,5+113.107 .417,92+113.029.511,69+113.181.396,03+113. 747.874,12 = 568 807 806,26 – 141 000 000 =
427.807.806,26
	


