ΑΣΚΗΣΗ 2
Μια επιχείρηση εξετάζει ένα επενδυτικό πρόγραμμα με αρχικό κόστος €100,000,000 το  οποίο έχει διάρκεια ζωής 5 έτη. Παρακάτω δίνονται στοιχεία που θα βοηθήσουν στον  υπολογισμό των καθαρών ταμιακών ροών του προγράμματος. Λόγω της αβεβαιότητας που  υπάρχει στην αγορά, οι ταμιακές ροές δεν είναι βέβαιες. Γι αυτό δίνονται, επίσης, και οι  συντελεστές ισοδυναμίας με τη βεβαιότητα. Με προεξοφλητικό επιτόκιο 10%, να  υπολογιστεί η Καθαρή Παρούσα Αξία του Επενδυτικού Προγράμματος. 

  1.  Οι ταμιακές εισροές προέρχονται από τις πωλήσεις και ανέρχονται στα 100 εκατ.  Ευρώ στο 1 ο  έτος, 120 εκατ. στο 2 ο  έτος, 130 εκατ. στο 3 ο  έτος, 150 εκατ. στο 4 ο  έτος και 150 εκατ. στο 5 ο  έτος. 
2.  Οι ετήσιες ταμιακές εκροές είναι οι ακόλουθες: 

A) Οι μισθοί ανέρχονται στα 2 εκατ. για το 1ο  έτος. Από το 2ο  έτος αυξάνονται κατά  1 εκατ. ανά έτος μέχρι το τέλος του 5ου  έτους. 
B)  Στο τέλος του 2ου έτους η επιχείρηση θα πληρώσει 5 εκατ. για την αγορά ενός  πάγιου περιουσιακού στοιχείου και στο τέλος του 2ου  έτους η επιχείρηση θα πληρώσει 8 εκατ. για την αγορά ενός  πάγιου περιουσιακού στοιχείου.  

Γ) Το κόστος των πωλήσεων υπολογίζεται στο 20% των ετήσιων πωλήσεων. 
Δ) Άλλα συναφή έξοδα (πληρωμές) υπολογίζονται στα 5 εκατ. ανά έτος. 
Οι συντελεστές ισοδυναμίας με τη βεβαιότητα είναι οι ακόλουθοι: 

Έτος    Συντελεστές 
1           0,95 
2           0,90 

3           0,85 

4           0,80 

5           0,75 

Το ονομαστικό προεξοφλητικό επιτόκιο είναι 10%.  
1  0.909 

2  0.826 

3  0.751  

4  0.683 

5  0.621
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ΥΠΟΛΟΓΙΣΜΟΣ ΚΑΘΑΡΗΣ ΠΑΡΟΥΣΑ ΑΞΙΑΣ
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